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4Q/2018

1

2018年度
（2018年4月1日～

業 績 の 概 況
2019年3月31日）
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5.全国スマイルステーション（展示場）のサテライト出店加速

まいりました。

TOPIX 4Q/2018

当社グループは堅調な民間設備投資を背景に、モジュール・システム建築の技術・ノウハウを活用し、

2

建設市場全般

当連結累計期間（2018年4月1日～2019年3月31日）におけるわが国経済は、景気の緩やかな回復基調

が継続し、雇用・所得環境の改善が続く中、個人消費も緩やかに持ちなおしております。その一方で米中の

通商問題の動向が世界経済に与える影響や、10月に控えた消費税増税の影響など、先行きの不透明感が

主な取組み

1.モジュール・システム建築における全国上位地場ゼネコンとの請負体制の協業展開強化

2.海外事業における既存進出国の単年度黒字化と、欧米・東南アジア地域への次期出店国模索

3.教育制度改革での有資格者創出による、組織の精鋭化

拭えない状況が続いております。

工場、倉庫、店舗等の受注を拡大していく一方、企業認知度の向上施策や人材育成投資等積極的に活動して

4.物流体制の強化と、電子化による効率化推進
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4Q/2018

－

自己資本比率（％） － －

1株当たり純資産 －

－

純資産

▲ 168

－ －

総資産 －39,571

35,324

46,951

42,896

6.84

8.63

連結 決算概要

3

売上高

営業利益

経常利益

親会社株主に帰属する当期純利益

予算計画 計画比

30,000 ▲ 1,656

4,600 ▲ 621

4,500 ▲ 706

2,800

89.3

2,580.60

4Q/2017

27,442

4,281

4,459

2,921

43,946

39,487

89.9

2,871.25

4Q/2016

27,057

4,063

4,365

2,833

91.3

2,785.94

前期比

902

▲ 487

▲ 480

▲ 289

3,005

3,409

1.4

▲ 85.31

4Q/2018

28,344

3,794

3,979

2,632

1.56

▲ 2.97

増減率

3.29

▲ 11.38

▲ 10.76

▲ 9.89



Copyright© NAGAWA Co.,Ltd 4

連結 決算概要　-売上高増減- 4Q/2018

27,442

28,344

1,108

117
60 56 2

175

262

25,000

25,500

26,000

26,500

27,000

27,500

28,000

28,500

29,000

4Q/2017 モジュール・

システム

ユニット

貸与

ユニット

販売

建機販売 その他

貸与

海外事業 その他

販売

4Q/2018

（単位：百万円）



（単位：百万円）

（単位：百万円）
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▲ 30 9.46

4,063 4,281 3,794 ▲ 487 ▲ 11.38

3,860 4,085 3,572 ▲ 513 ▲ 12.56

▲ 1.27

32.59

7.14

3.29

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018 前期比 増減率

4Q/2018セグメント別：連結売上高／営業利益

売上高 4Q/2016 4Q/2017 前期比4Q/2018 増減率

▲ 274

計画比

ユニットハウス事業 22,750 ▲ 348

予算計画

モジュール・システム建築事業 4,700

22,666

3,052

22,690

3,338

22,402

4,426

▲ 288

1,088

▲ 1,656

建設機械レンタル事業 1,550 ▲ 35

合計 30,000

1,339

27,057

1,414

27,442

1,515

28,344

101

902

5

営業利益 予算計画 計画比

ユニットハウス事業 3,748 ▲ 176

建設機械レンタル事業 84 132

モジュール・システム建築事業

▲ 706

全社又は消去 0 ▲ 347

合計 4,500

467 ▲ 115197 330 352 22 6.67

300 182 216 34 18.68

▲ 294 ▲ 317 ▲ 347



セグメント別売上高推移 セグメント別売上高増減
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セグメント別：売上高増減 4Q/2018

6

27,442 28,344

1,088
101 288

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

4Q/2017 モジュール

システム

貸与建機 ユニット 4Q/2018

（単位：百万円）

22,666 22,690 22,402

3,052 3,338 4,426

1,339 1,414
1,515

27,057 27,442
28,344

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

ユニットハウス事業 モジュール・システム建築事業 建設機械レンタル事業



セグメント別営業利益推移 セグメント別営業利益増減
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セグメント別：営業利益増減 4Q/2018

3,860
4,085

3,572

197

330

352

300

182

216

▲ 294 ▲ 317 ▲ 347

▲ 400

▲ 200

0

200

400

600

800

▲ 500

500

1,500

2,500

3,500

4,500

5,500

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

ユニットハウス事業 モジュール・システム建築事業 建設機械レンタル事業 全社又は消去

4,281
3,794

34 22 30

513

▲ 500

500

1,500

2,500

3,500

4,500

5,500

4Q/2017 貸与建機 モジュール

システム

全社

又は消去

ユニット 4Q/2018

（単位：百万円）
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ユニットハウス事業

セグメント別：概況 4Q/2018

　売上高は前期比で減少となったものの、前期売却した備品事業3.4億円を勘案すると、前期並みの結果となっている。

営業利益については前述の特需剥落と、新棟販売減少の影響を受け減益となった。

　レンタルでは旺盛な需要に対応するため、タブレット端末のGPS機能を利用した位置情報の把握と検収作業の電子化を実施し、

物流体制の効率化を推進。

37.5 37.2 37.9

52.7 53.1 50.4

0.0

20.0

40.0

60.0

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

売上総利益率

レンタル 販売

（単位：％）（単位：％）
98,632 98,000

94,408

68.5 68.5 67.3
50.0

70.0

90.0

80,000

85,000

90,000

95,000

100,000

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

保有棟数・稼働率

保有棟数 稼働率

（単位：％）（単位：棟） （単位：％）（単位：棟）

13,045 12,683 12,751

9,621 10,007 9,650

22,666 22,690 22,402

0

10,000

20,000

30,000

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

売上高

レンタル 販売

（単位：百万円）

5,775 5,736 5,617

8,935 8,485 8,686

14,710 14,221 14,303

0

10,000

20,000

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

販売棟数

新棟 中古

（単位：棟）

（単位：百万円）

売上高 前年比 計画比 営業利益 前年比 計画比

22,402 ▲ 288 ▲ 348 3,572 ▲ 513 ▲ 176
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セグメント別：概況

モジュール・システム建築

4Q/2018

　官公庁および民間向けの事務所・倉庫・工場の受注が堅調に推移。また、外国人労働者向けの寄宿舎建築など、規格建築の用途が拡大。

海外では、タイにおいては日系企業進出に伴う事務所建築、インドネシアではODA関連の日本人宿舎などの受注を積極的に進めている。

3,052 3,338

4,426

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

売上高

（単位：百万円）

21.7
20.3

18.9

10.0

15.0

20.0

25.0

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

売上総利益率

粗利益率

（単位：％）（単位：％）

売上高 前年比 計画比 営業利益 前年比 計画比

4,426 1,088 ▲ 274 352 22 ▲ 115
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セグメント別：概況

建設機械レンタル事業

10

4Q/2018

　農業土木予算の発注が好調に推移し、レンタルは増収となった。また北海道地震の復旧や災害復旧予算、防災に関する設備関連投資の受注等

もあり、好調に推移。

659 836 882

680
578 633

1,339 1,414 1,515

0

500

1,000

1,500

2,000

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

売上高

レンタル 販売

（単位：百万円）（単位：百万円）（単位：百万円）

40.7 39.5

31.2

55.4

28.2
33.1

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

売上総利益率

レンタル 販売

（単位：％）（単位：％）（単位：％）

（単位：百万円）

売上高 前年比 計画比 営業利益 前年比 計画比

1,515 101 ▲ 35 216 34 132
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連結 設備投資／減価償却費

設備投資/減価償却費

4Q/2018

設備投資、減価償却費ともに前期並み。翌期については、需要に対応するため委託工場の拡大を図り増産の予定。

2,177 2,089 2,107

274 525
272

2,451

2,614

2,379

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

連結設備投資推移

貸与資産 社用資産

（単位：百万円）（単位：百万円）（単位：百万円）

2,982

2,853
2,804

320

248
287

3,302

3,101 3,091

2,500

2,600

2,700

2,800

2,900

3,000

3,100

3,200

3,300

3,400

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

連結減価償却費推移

貸与資産 社用資産

（単位：百万円）（単位：百万円）



通期
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通期見通し

2019年度
（2019年4月1日～ 2020年3月31日）

業 績 の 見 通 し



（単位：百万円）
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－

－

－

3,000

－

－

－

－

12.90

18.61

18.12

13.98

43,946

28,344

3,794

27,442

4,281

4,459

2,921 2,632

46,951 －

2019年度計画

連結 決算概要 通期見通し

前期比 増減率2018年度2017年度

売上高 3,656

営業利益 706

経常利益 7213,979

4,500

4,700

32,000

親会社株主に帰属する当期純利益 368

総資産 －

純資産 －39,487 42,896

自己資本比率（％） －

13

1株当たり純資産 －

89.9

2,871.25

91.3

2,785.94

27,442 28,344

32,000

24,000

26,000

28,000

30,000

32,000

34,000

2017年度 2018年度 2019年度

売上高

（単位：百万円）

4,281
3,794

4,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

2017年度 2018年度 2019年度

営業利益

（単位：百万円）（単位：百万円）（単位：百万円）



（単位：百万円）

（単位：百万円）
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合計 706 18.614,281 3,794 4,500

▲ 100.00

建設機械レンタル事業 44 20.37

全社又は消去 347

182 216 260

▲ 317 ▲ 347

113.07

ユニットハウス事業 ▲ 82 ▲ 2.30

モジュール・システム建築事業 398

4,085 3,572 3,490

330 352 750

増減率

合計 3,656 12.90

営業利益 前期比

27,442 28,344 32,000

2017年度 2018年度 2019年度計画

15.51

モジュール・システム建築事業 1,474 33.30

建設機械レンタル事業 235

3,338 4,426 5,900

1,414 1,515 1,750

8.70

セグメント別：連結売上高／営業利益 通期見通し

売上高 前期比 増減率

ユニットハウス事業 1,948

2017年度 2018年度 2019年度計画

22,690 22,402 24,350



セグメント別売上高推移 セグメント別売上高増減
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セグメント別：売上高増減 通期見通し

15

28,344

32,000

1,948

1,474
235

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

2018年度 ユニット モジュール

システム

貸与建機 2019年度

（単位：百万円）

22,690 22,402
24,350

3,338 4,426

5,900
1,414

1,515

1,750

27,442
28,344

32,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

2017年度 2018年度 2019年度

ユニットハウス事業 モジュール・システム建築事業 建設機械レンタル事業



セグメント別営業利益推移 セグメント別営業利益増減
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セグメント別：営業利益増減 通期見通し

16

4,085

3,572 3,490

330

352
750

182

216

260

▲ 317 ▲ 347

0

4,281

3,794

4,500

▲ 500

500

1,500

2,500

3,500

4,500

▲ 500

500

1,500

2,500

3,500

4,500

5,500

2017年度 2018年度 2019年度

ユニットハウス事業 モジュール・システム建築事業 建設機械レンタル事業 全社又は消去

3,794

4,500

82
398

44
347

▲ 500

500

1,500

2,500

3,500

4,500

2018年度 ユニット モジュール

システム

貸与建機 全社

又は消去

2019年度

（単位：百万円）
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セグメント別：概況 通期見通し

ユニットハウス事業

　積極的な出店施策を推進し、新棟販売・中古販売ともに拡販を継続。期初より全社単位でのセールを実施し、積極的に中古販売を促進する。

レンタルにおいては委託工場の拡大をすすめ、ハウスの増産施策を実施。

今年度受注予定のオリンピック関連需要の取り込みにより、売上拡大を行う。

37.2 37.9 38.0

53.1 50.4 55.0

0.0

20.0

40.0

60.0

2017年度 2018年度 2019年度

売上総利益率

レンタル 販売

（単位：％）（単位：％）

98,000 94,408 100,000

68.5
67.3

70.0

65.0

67.0

69.0

71.0

80,000

90,000

100,000

110,000

2017年度 2018年度 2019年度

保有棟数・稼働率

保有棟数 稼働率

（単位：％）（単位：棟） （単位：％）（単位：棟）

12,683 12,751 13,150

10,007 9,650 11,200

22,690 22,402 24,350

0

20,000

40,000

2017年度 2018年度 2019年度

売上高

レンタル 販売

（単位：百万円）

5,736 5,617 8,000

8,485 8,686
10,000

14,221 14,303
18,000

0

10,000

20,000

2017年度 2018年度 2019年度

販売棟数

新棟 中古

（単位：棟）

（単位：百万円）

売上高 前年比 計画比 営業利益 前年比 計画比

24,350 1,948 22,402 3,490 ▲ 82 3,572
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セグメント別：概況 通期見通し

モジュール・システム建築

・各地域のゼネコンとの協業をさらに進展させ、受注体制の強化を図る。

・全社員が施工管理系の資格取得を目指し、プロ集団を育成する。

・工事品質の向上と原価圧縮につとめ、売上および利益を拡大する。

3,338
4,426

5,900

0

2,000

4,000

6,000

8,000

2017年度 2018年度 2019年度

売上高

（単位：百万円）

20.3

18.9

22.0

17.0

18.0

19.0

20.0

21.0

22.0

23.0

2017年度 2018年度 2019年度

売上総利益率

粗利益率

（単位：％）（単位：％）

（単位：百万円）

売上高 前年比 計画比 営業利益 前年比 計画比

5,900 1,474 4,426 750 398 352
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セグメント別：概況 通期見通し

建設機械レンタル事業

19

・好調な農業土木予算の積極的な受注継続。

・大型油圧ショベルの新排ガス適合車の導入を進め、レンタル単価の向上を進める。

・好調なレンタルを受けての高採算機械の導入を前倒しで実施。

836 882
1,000

578
633

750

1,414
1,515

1,750
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売上高

レンタル 販売

（単位：百万円）

39.5

31.2

40.0

28.2

33.1
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45.0

2017年度 2018年度 2019年度

売上総利益率

レンタル 販売

（単位：％）

（単位：百万円）

売上高 前年比 計画比 営業利益 前年比 計画比

1,750 235 200 260 44 176
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設備投資 通期見通し

設備投資/減価償却費

2,089 2,107

4,000

525
272

500

2,614
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連結設備投資推移

貸与資産 社用資産

（単位：百万円）

2,853 2,804
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連結減価償却費推移

貸与資産 社用資産

（単位：百万円）
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2018年度
2017年度2016年度2017年度

連結 貸借対照表

13,651

8,206

1,332

買掛金 1,631

その他 2,375

流動負債合計 4,006

2018年度
2016年度

4Q/2018 4Q/2018

22

現金及び預金

土地 6,610 6,564 6,425

建物及び構築物 1,695 1,727 1,703

貸与資産

流動資産合計

その他 固定負債 240 132

4,327 3,895

受取手形及び売掛金 2,347 1,851

1,980 2,044

その他

有形固定資産合計

無形固定資産

投資その他の資産

11,382

7,398

1,517

542

20,839

9,124

商品及び製品

242

17,671

101

959

570

23,759

8,326

193

16,810

82

3,295

15,719

8,559

1,455

469

26,203

7,590

160

15,880

116

4,750

159

負債合計 4,247 4,459 4,055

資本金 2,855 2,855 2,855

株主資本合計 35,279 39,443 43,025

その他の包括利益累計額 44 17 ▲ 149

利益剰余金 31,223 33,596 35,525

その他 1,201 2,992 4,644

純資産合計 35,324 39,487 42,896

資産合計 39,571 43,946 46,951

43,946 46,951

固定資産合計 18,732 20,187 20,748

負債純資産合計 39,571

資産 46,951 純資産 42,896

負債 4,055
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連結 キャッシュフロー

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

減価償却費 3,309       3,141       3,091       

税金等調整前当期純利益 4,307       4,471       3,886       

仕入債務の増減額 ▲ 262     335         64           

貸与資産の取得による支出 ▲ 2,176   ▲ 2,089   ▲ 2,107   

その他 413         ▲ 1,002   ▲ 405     

法人税等の支払額 ▲ 1,752   ▲ 1,336   ▲ 1,620   

社用資産の取得による支出 ▲ 309     ▲ 517     ▲ 308     

営業活動によるCF 3,839       3,520       2,909       

敷金及び保証金の差入による支出 -              -              ▲ 43       

信託受益権の純増減額 -              -              -              

投資活動によるCF ▲ 334     ▲ 2,498   ▲ 1,761   

その他 ▲ 25       ▲ 1,981   ▲ 1,410   

23

フリー・キャッシュ・フロー 3,505       1,022       1,148       

4Q/2016 4Q/2017 4Q/2018

営業活動によるCF 投資活動によるCF

フリー・キャッシュ・フロー



この資料は、株式会社ナガワ（以下、当社）の現状をご理解いただくことを目的として、当社が作成したものです。

当資料に記載の内容は、一般的に認識されている経済・社会等の情勢および当社が合理的と判断した一定の前提に基づいて作成した

ものであり、経営環境の変化等の事由により、予告なしに変更する可能性があります。また、本資料には、いわゆる「見通し情報」

を含みます。これらは、現在における見込み、予測およびリスクを伴う想定に基づくものであり、実質的にこれらの記述とは異なる

結果を招き得る不確実性を含んでおります。それらリスクや不確実性には、一般的な業界ならびに市場の状況、金利、通貨為替変動

といった一般的な国内および国際的な経済状況が含まれます。今後、新しい情報・将来の出来事等があった場合であっても、当社

は、本発表に含まれる「見通し情報」の更新・修正をおこなう義務を負うものではありません。

以上を踏まえ、投資をおこなう際は投資家の皆様ご自身の判断でなさるようお願いいたします。

Social Creation Company


